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OZET: is Faktoring A.S.’nin (kisaca is Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA+ olarak yukari yonli revize edilmis, Kisa
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriiniimii Kararli olarak
teyit edilmistir. Kredi derecelendirme notlari; Sirketin faktoring alacaklar
pazar payindaki istikrarli artisa, aktif toplami, alacak bakiyesi ve net kar
buytkliklerinde 6zel sermayeli faktoring sirketleri arasinda ilk sirada
bulunmasina, faktoring gelirlerindeki yiiksek artisla birlikte karlilik oranlarinin
iyilesmesine, finansman bonosu ihraci yoluyla cesitlendirilmis fon
kaynaklarina, Sirketin dolayl ana ortagi Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin iilkemizin
en kokli ve guglu kuruluslarindan biri olmasina iligkin gorusimuzi
yansitmaktadir. Donem karinin blnyede birakiimasiyla daha da gliglenen
ozkaynaklar, operasyonel verimlilikte artis yaratmasi beklenen yazihm
gelistirme ve dijital dénlsim galismalarinin bu yil iginde tamamlanacak
olmasi ve hizla gerileyen tahsili gecikmis alacak ve borglanma oranlari 6ne
¢ikan hususlar arasindadir.

SUMMARY: is Faktoring A.S.(hereafter is Faktoring or the Company) ratings
has been determined with an upgrade on long-term national credit rating
of TR AA+, a short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable
confirmed. The credit ratings reflect our view on the steady increase in the
Company's market share in factoring receivables, its ranking first among
private equity factoring companies in terms of total assets, receivable
balance and net profit, the improvement in profitability ratios due to the
high increase in factoring revenues, diversified funding sources through the
issuance of debt instruments and the fact that the Company's indirect parent
Turkiye is Bankasi A.S. is one of the most well-established and powerful
institutions in Tirkiye. The strengthening of shareholders' equity with the
retention of the profit for the period, the completion of software
development and digital transformation activities this year, which are
expected to increase operational efficiency, the rapidly declining non-
performing loan and borrowing ratios and are among the highlights.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2019 2020 2021 2022 2023
Toplam Varliklar 3.265 4.645 6.950 16.429 24.005
Faktoring Alacaklari 3.160 4.417 6.672 15.632 22.155
Finansal Borglar 2953 4.146 6.266 14.876 20.609
Ozkaynaklar 300 477 635 1.420 3.084
Tahsili Gecikmis Alacaklar 228 227 223 277 337
Net Kar -23 55 121 445  1.160
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Finansal Veriler
31 Aralik 2023

(Milyon %)

Aktifler 24.005
Faktoring Alacaklari 22.155
Ozkaynaklar 3.084
Net Faktoring Geliri 1.615
Net Kar/Zarar 1.160
Rasyolar

ROAA (%) 5,7
ROAE (%) 80,0

TGA/Brut Faktoring

Alacaklari (%) o
Ozkaynak/Aktif (%) 12,8
Net Fakt. Faiz Marji (%) 8,5

iS FAKTORING
Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; Sirketin faktoring alacaklari pazar payindaki istikrarl
artisa, aktif toplami, alacak bakiyesi ve net kar buyukliklerinde sektérde ikinci, 6zel
sermayeli faktoring sirketleri arasinda ilk sirada bulunmasina, faktoring gelirlerindeki
yiksek artigla birlikte karliik oranlarinin® iyilesmesine, finansman bonosu ihraci
yoluyla gesitlendirilmis fon kaynaklarina, Sirketin dolayli ana ortagi Tiirkiye is Bankasi
A.S.nin tlkemizin en kokli ve glicli kuruluslarindan biri olmasina iliskin géristimuzi
yansitmaktadir. Donem karinin biinyede birakilmasiyla daha da gliclenen 6zkaynaklar,
operasyonel verimlilikte artis yaratmasi beklenen yazilim gelistirme ve dijital dontsiim
c¢alismalarinin bu yil icinde tamamlanacak olmasi ve hizla gerileyen tahsili gecikmis
alacak ve borg¢lanma oranlari 6ne ¢ikan hususlar arasindadir.

Sirketin bagimsiz denetimden geg¢mis 31.12.2023 tarihli mali tablolarina gére 2022-
2023 karsilastirma doneminde; aktif blyukligli %46,1 artisla 24.005 milyon £’ye,
faktoring alacaklari %41,7 artisla 22.155 milyon %’ye, 6zkaynaklari %117,1 artisla
3.084 milyon £’ye ve donem net kari %160,4 artigla 1.160 milyon £’ye ylikselmistir.

DRC RATING, is Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériiniimiinii “Kararli” olarak
teyit etmistir. Sirket’in sahip oldugu ve borsada islem goren is Yatirm Menkul
Degerler A.S. ortaklik paylarinin degerinde yasanan artisin likidite oranlari Gizerindeki
olumlu etkisi, temerkiz riskini artiriyor olsa da motorlu araglar, enerji, teknoloji,
sanayi ve finans sektorlerinde faaliyet gdsteren kurumsal misterilerin disiik tahsilat
riskleri, 2022 yilinda oldugu gibi 2023 yilinda da peer grup® ortalamasinin altinda

seyreden finansal kaldirag oranlari, son donemde karsiliksiz cek adet ve tutarlarinda goriilen yiikselisin misteri riskini artirma
olasiligi dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktorler gériinimiin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktoérler:

Olumlu:

e Faktoring alacaklarinda strdirilebilir karl biylimenin devam etmesi,

e Takipteki alacaklardan yapilacak tahsilatlarin artmasi ve karsilik giderlerinin azalmasi,
o Net faktoring faiz marji ve ortalama aktif karliligindaki artisin stirmesi,

e Sirketin dijital donlisiim projelerinin hayata gecmesiyle verimlilikte gorilecek artis.

Olumsuz:

e Konjonktiire bagh olarak ticaret hacminde yasanabilecek olasi daralma,
e Kurumsal musterilerin 6deme giicliigi icine diismesi,
o Dizenleyici otoritenin getirebilecegi kisitlayici tedbirler nedeniyle finansmana erisimde yasanabilecek gligliikler.

(1) Net faktoring faiz marji, ortalama aktif karlilik(ROAA) ve ortalama 6zkaynak karlilik(ROAE) oranlari dénem net kari ile ilgili bilango kalemlerinin

donem basi ve donem sonu bakiyelerinin ortalamasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

@) vakin rakipler olarak Garanti Faktoring, Deniz Faktoring, QNB Finans Faktoring, TEB Faktoring, Vakif Faktoring ve Yapi Kredi Faktoring éne

¢ikmaktadir.



